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En 2022 el crecimiento economico mundial, aunque fue positivo, se ralentizo; en

tanto que para 2023 continuaria moderandose. En ese contexto, las economias
avanzadas y emergentes estarian reduciendo su crecimiento en el presente ano.
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacion porcentual anual.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022 y actualizacién de enero de 2023.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64% del total del comercio exterior del pais.

Nota: Los porcentajes corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2022 (ajustado por la paridad de poder de compra, segin el FMI).
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2 La (nvasion de Rusia a Ucrania rompio las relaciones de Rusia con Occidente y
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Yi¥ acelero la transicion a un mundo fragmentado y multipolar.
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¢ &’ﬁ, Ruptura de los lazos comerciales de Alemania con Rusia y la Republica Popular

) .
Y China.

CASO EMBLEMATICO DE ALEMANIA
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Alemania ha
reducido sus
inversiones con
Rusiay la
Republica Popular
China
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% &z La economia de Rusia seguira contrayéndose..., y la guerra con Ucrania sera larga.

CASO DE RUSIA
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Los efectos del conflicto se reflejaran en los precios mundiales de las materias primas,

los cuales continuarian en niveles significativamente superiores a los de 2019.

DESESTABILIZACION DE LOS MERCADOS DE MATERIAS PRIMAS

A

La produccién de petroleo
en Rusia se contraeria
como resultado de las

sanciones impuestas por la
Union Europea y el G7

del barril de petréleo
a diciembre de 2023
US$82.77



& Continuara la reubicacion de las cadenas mundiales de suministro hacia paises

lejanos a las areas en conflicto.

OPORTUNIDADES DE NEARSHORING
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0
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Léé Paises de

Latinoamérica que se

beneficiaran por el
' nearshoring: Brasil,
Chile, México, Peru, e

incluso Guatemala
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El crecimiento economico en 2022 cerraria en 4.0%. Para 2023, a pesar de un

£ ) . : , ..
entorno internacional complejo, se prevé un crecimiento entre 2.5% y 4.5% (valor
central de 3.5%).

Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

S 2010-2023 :
5o | 80 PROYECCION
7.0 -
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=28 - 4.4 4.4 2o1opg%rgfciio3 5%
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4.0 3.4
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-20 -
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D

(p) Cifras preliminares.
(e) Cifras estimadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Se preve que para 2023 el crecimiento economico sea positivo en todas las

actividades economicas.

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econdomica
Tasas de variacion interanual (1)

Producto Interno Bruto Por Ramas de Actividad Econémica
Tasas de variacion interanual (1)

(Porcentaje) (Porcentaje)
2022 2023
Agricultura (9.2%) B Agricultura (9.1%) B
Explotacion de minas y canteras (0.6%) -4 6| | NG Explotacion de minas y canteras (0.6%) B <
Industrias manufactureras (13.8%) [ Industrias manufactureras (13.7%) B 2
Suministro de electricidad y agua (2.2%) [ . Suministro de electricided y agua (2.2%) B
Construccion (5.6%) [ Construccion (5.6%) - RE
Comercio y reparacion de vehiculos (21.0%) B Comercio y reparacion de vehiculos (21.3%) E
Transporte y aimacenamiento (3.2%) [ Transporte y aimacenamiento (3.3%) | EE
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.7%) [ Actividades de alojamiento y de servicio de comidas (2.7%) F @
Infomacidn y comunicaciones (3.5%) . 1.0 Informacian y comunicaciones (3.4%) r @
Actividades financieras y de seguros (3.8%) [ Actividades financieras y de seguros (3.8%) BE
Actividades inmobiliarias (7.9%) B Actividades inmobiliarias (7.8%) F @
Actividades profesionales, clentificas y técnicas (2.3%) B Actividades profesicnales, clentificas y técnicas (2.3%) [ 33
Actividades de servicios administrativos (3.2%) S Actividades de servicios administrativos (3.2%) E @
Administracion poblica y defensa (4 0%) - 28 Administracion piblica y defensa (4.0%) l 3.4
Ensefianza (4.4%) B Ensefianza (4.3%) B 2s
Actividades de atencion de la salud humana (2.8%) l 06 Actividades de atencion de la salud humana (2.8%) i, @
Otras actividades de servicios (3.7%) - Ofras actividades de servicios (3.7%) [

(1) Cifras estmacas.

Nota: Las c#ras se presentan conforme la metocologla del SCN 2008, con aflo de referencla 2013, Los valores en parentesis comesponden al

(1) Cifras proyectadas

Ncta: Las cdras 56 presentan conforme |a mescdologia ded SCN 2008, con afo de referencia 2013, Los valores en paraniesis cormespondsn al
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i ano anterior un dinamismo congruente con la estimacion de cierre del crecimiento

f& Los indicadores de corto plazo de la actividad economica mostraron a lo largo del
A cconémico de 2022

indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE) (1) indice de Confianza de la Actividad Econdmica
Ao de referencia 2013 =100 Enero de 2018 - Enero de 2023
(Porcentaje)
200

90.00 - Maximo,
enero 2022

80,00 - & 8012

70.00 -

60.00 -

Ve STARN 7}

enero 2023
40 - B IMAE Serie Original 30.00 - R 4813
—=IMAE Tendencia Ciclo
-80 - 20.00 - Minimo,
abril 2020

- — 3264

Y EETVCOEE T WEOEE MCNEE T MCOEETWEOEETMCOEETUETEETENEETOC ,9'3’ v" s~> > ’9 ?9‘ N '19 & Yo ‘} v" s° %'i” v" s° °,§i’~’

o o o) o) o o o) o) o) o 0 0_ 0'1' ”

N N N N N N N N N Q,(\ @Q 6 Q}\ Q}\ Q,Q

(1) Cifras 2 diciembre 2022.

Fueshec Bonc) ds ualman. Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)
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Las remesas familiares tuvieron un crecimiento relevante en 2022 (17.9%); para 2023

AR ., .. _ ) ,
se espera una moderacion adicional a la observada el ano anterior, aunque los flujos
en dolares sequirian siendo crecientes.

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingresos de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2023 (Monto en Millones de USS y porcentaje del PIB)

(Porcentajes) P

()

V)
45.0 21,000 y o 204
Projeccin 19,500 S = £1938
o & = 19.2

18,000 P
S &m B 186
35.0 - 16,500 < 18.0
15,000 - 174
30.0 16.8
‘ 13,500 e
250 - 12,000 156
| 10,500 150
158 7500 32
15.0 - ool N B ;3 126
' < ¢ ° 120
10.0 - 8.0 4500 114
875 3000 [ :g g
50 | . 6.0 1500 92 96 96
00 - ! 9.0

T4 2015 2016 2017 2018 2010 2000 2021 Wb 203 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2023
541 | BZ850 | 71600 | 81322 | 92678 | 105083 | 113404 | 152957 | 180403 18300 19,3933

Maskn enmilones de USS

varacn% | 55 | 61 92’67‘86 w4 | 100 | wa el e 7o | me| el 18

mm Monto  —"% def PIB

(1) A diciembre de cada aflo
Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Las exportaciones registraron un crecimiento de 15.2% a diciembre de 2022 y las

AR : ,
importaciones de 20.7%. Para 2023, se proyecta una trayectoria que converge a su
comportamiento historico.

Valor de las Exportaciones FOB Valor de las Importaciones CIF
2011-2023 2011-2023
(Variacion interanual) (Variacion interanual)
Proyeccidn ’
00 £l
%0 400 -
0 229 227 350
20.0 30.0 -
15.2
150 501501 207
100 2097
150 - =
50 :
100 - IS'O
50 - 6.5
5.0 )
-5.0 - B3 2
100 3.6
-10.0 - -8.4
150 (@) -15.0 - (@)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
oees | 97 | t0sad | wams | 10808 | vmed | wskes | ro9s | a2 | 1aend | rases | 156 | 56828 BEE | e | WAUS | W13 | mstt | mows | w2 | smd | e | 6267 | maVs | e | waiE
Mot e milores % USS Moels n nilines 42 0SS
{a) Cifras a diciembre de 2022, (2) Cifras 2 diciembre de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala.
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La inflacion a enero de 2023 se situo en 9.69%, principalmente por factores de origen

599‘%%% . ‘ / F
externo;, sin embargo, se espera que hacia finales de este ano retorne a la meta
determinada por la Junta Monetaria.

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)

(Porcentaje)

18805 Proyeccion
11.00 )
10.00 - -69
9.00 -
8.00 - 9.24
7.00 -
6.00 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
500 + == === = = = = = = m o m = = b = = ——————— — . 5.00
4.00
300 =" - A= — - =~ —_—_———— -
2.00
1.00 -
0.00 , . ,

@ 2 T L L Lot 228855 8888

2 8 56§ 5885858 5%€ 58858 5% 5% 5%

(a) Cifras observadas a enero de 2023.
(b) Cifras con datos a diciembre de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)y Banco de Guatemala.
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Desde abril de 2021, la inflacion de origen externo (importada) ha representado la

mayor proporcion del ritmo inflacionario.

Composicion de la Inflacion Total
Enero de 2021 - enero de 2023
(Porcentaje)

11.00
10.00 A
9.00 +

Y %,

8.00 - s

(23%) 288

[29%) 285
(36%) 348

7.00

6.00

5.00
4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

IR I A
PG IR

RN R i o4 5
¥ Y & £ 0P T F

I == |nflacion Importada (1) —3Inflacion Interna ——Ritmo Inflacionario Total l

(1) A partir de junio de 2022 incluye el efecto de inflacion importada de segunda vuelta (2.98 puntos porcentuales a enero de 2023).
Fuente: Banco de Guatemala.
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La mayoria de divisiones de gasto han sido afectadas por choques de

principalmente externos.

Variacion Interanual de Inflacion

Por Division de Gasto
A enero de 2023

(Porcentaje)
28.00 - Impacto Impacto Impacto
4,00 S.36 p.p. 0.34 p.p. -0.01 p.p.
. A A
20.00 | \f
16.00 | 14.31 13 32
12.00 1 10.47 8 62 7 66 Valor central de la meta de inflacion
8.00 - i 6.41
5.83 4.91 3 79 353
4.00
0.00 _0.46
4.00 -0.37
- @ e & s <& & & 2 @b 2o g
$ o & & & & T ¢
e P N = ) 3 e’é} R A &S P
(\0@ &e.‘-" < @ a}cﬁ’ @aﬂ‘ &P RSy é}*‘i‘ é@:}{‘
LT & el @ N ) -«
T G S C RN ©
& @ & o & o> &
& & o ;& @ &
\‘-{ﬁ(@ éa\' o < @ <
% . o S

Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Macional de Estadistica.
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& La postura de la politica monetaria ha sido consistente con el objetivo fundamental

del Banco Central.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00 -

6.00

500 _—,_\—

-\-\_\ 4.25
4.00

3.00 - \ 5 75
2.00 - \'\ 1.75
2013 2014 2015 20186 2017 2018 2019 2020 ‘ 2021 2022
5 [0 o R N S N SR [N S S KNS S .
P 5580 S5 5 8L 558 L s 5 8- E83508R®Es582558g 8586838083588
b © Scb“’ Sd,“’ Sd,“’ Sd.»“’ 8&:“’ Sd,“’ Sdﬂ“ 8&“’ Sd;“’ 8&;
& & & & & & & & & & &

(1) Con informacidn a enero de 2023,
Fuente: Banco de Guatemala.
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é’ El crédito bancario al sector privado registro un crecimiento de 15.8% en 2022. Se

Y espera que mantenga un ritmo de crecimiento dinamico en 2023.

Credito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total
Variacion relativa interanual Por tipo de deudor
2015 - 2023 (a) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) (Porcentaje)
24,0 Ll
Proyeccion
21.0 25.0

18.0

16.2 20.0
15.0

158 16.2

| I I

12.0 15.0

9.0 S
a0 10.0 9. 5
6.0
30 50
y — ” .
00

\“’\\"\“\Q’(\'3\%@\‘3\%'19')9‘19'}"'\:‘@@ v

-
—
o "o

Qo’ & \& & \V K \ Qo' 0’ ,6‘° \\ b\o \>° b“' i Empresariales Empresanales Hipotecario Consumo Total
QQ;’Q’ Qq 6\’0 s Q@ QQ’ &,o Y e, 0“’ q, Q o QY o ,,JQI N Ny mayores menores y para la vivienda
microcrédito

(8)A19 de febrero de 202 « 3111212021 w31/12/2022 w09/02/2023
Fuente: Banco de Guatemda Fuente. Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.
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A Ajﬁ Las tasas de interes del sistema bancario a lo largo del tiempo se han ido reduciendo

2

Y y actualmente se mantienen en niveles historicamente bajos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)
16.0
15.0 | _14.25% - Empresariales mayores
14.0 —e—Empresariales menores
—+—Hipotecarios para vivienda
13.0
13.76%
12.0 |
11.0
9.90%
- el
199 9.63%
9.0 e sestep® 8.95%
8.0 | e
7-0 B \
(¢}
60 B 1 6.39%
5.0
S SN S LG\ S Y SR S N N A A G 1.
¥ &« ¥ & ¢ T ¢ T T T T T T o

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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El tipo de cambio nominal se ha mantenido estable, mostrando periodos tanto de

CONEED

£ oy . :
J éz apreciacion como de depreciacion, acorde con el comportamiento de sus
determinantes.

Tipo de Cambio de Referencia (1)

(Quetzzles por US$1.00 y variacion relativa interanual) Participacion del Banco de Guatemala en el Mercado Cambiario

Mediante Subasta de Compray Venta de Divisas (1)

9.00 (Millones de US$)
3,200.0
28000 3
8.0 - o
2,400.0 "
n R
2,000.0 o N 0 o
sy ; 0o 2 3 &
\ MM’N w“"""\w \ L_/‘\J\,VJ \'Lfezssa 1o e 8 " il
" ' v =
\J WM\\) l’\ i ({N)\W 1200.0 . o [0} |
7.50 N 3 .o
\\.\;‘Jf 8000 | © 0 0 Y8 <
(] “m, E o) o S
Q <<+ M- i +
4000 g s o & o o
7.00 3 R o ® 89
00 — .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2.5% 1.2% -08% -3.1% 0.5% -14% -24% 53% -0.5% 1.2% -1.0% 1.7% 1.7%

2011 ‘2012 ' 2013’ 2014’ 2015‘ 2015'2017 ' 2018' 2019 y 2020 ' 2021' 2022‘ 2023' BCompras (mediante regla de participacion) ~ BVentas  BCompras (mediante mecanismo de acumulacion)

mt:! gggg {?;;%i%iazgggiecmmn; signo (-) apreciacion. (1) Con informacién al 31 de diciembre de cada afio. Para el caso de 2023, al 16 e febrero,

Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala,
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;»‘E’%, En 2022, segun cifras preliminares, el déficit fiscal se ubico en 1.7% del PIB,

congruente con un nivel sostenible de deuda publica.

Déficit Fiscal Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB) Paises Seleccionados de América Latina
70 (Porcentaje del PIB)
' e Afo: 2022*
N .g 90 85
' g 8.0
49 0
50 - 7.0 64
6.0 58
48 4+
3133 50 b0 4
- B Nivel te con la :
0. 2 e, . a TRRTREL
— “" 99 publca 22 20 29 29
20 20 19 259 1.9 20 | 23
' 17 i 15 '
14 =i 14 12 20 | 1.7
100110 . :
1.0 - 1.0 ]
0.0 D H 00

B & B o B 40 0> 0 2
F @@&Q&.'@@@{ﬁ *‘P‘?Q}&oﬁ@@@ﬁf@

NG OISO RO NI RO 04 990N 0\
P R O O NN NN NNNNNG Q 3 3
PEFFTFTTTTFTTTTTF ST T FPg o0 AR R F&d TP
Y P Y 00@ ¢
. &
(e) Cifras preliminares al 31 de diciembre de 2022, ¢
(py) Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado segun Decreto Nomero 54-2022. “Cifras estimadas.,
Fuente: Ministerio de Finanzas Pibicas. Fuente: Fondo Monetario Internacional, Ministerio de Finanzas Piblicas y Banco de Guatemala
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& La deuda publica como porcentaje del PIB se mantiene por debajo del valor critico

establecido para esta variable por organismos financieros internacionales.

Saldo de la Deuda Publica Total

Deuda Publica Total

(Porcentaje del PIB) Paises Seleccionados de América Latina
Porcentajes (Porcentaje del PIB)
50.0 Aro: 2022°
Valor Critico 1000 88
40.0 90.0 826 g3
§ 80.0 76.0
T 700 676
L (i o g | 5 i -
30.0 9 3 o b 612 61.1
REFUCL A 60.0 RO
'.O'\‘\ '\"-:. \b l\ ‘\'-\ \Q y ———*—-———/-— )
P qu’ VP g '\q’i‘) P 50.0 47.0
A NS e — )
200 [N/ i 40.0 B3 s
293
30.0
10.0 200
10.0
00 0
' @@m"*&"@-é’@“*“l&@?
o\wwubb«%& VD ,\b.@.\«.@@,@wq,\\\\ Q,@ &}69@ y & {;a@@) © 8
R 0 AN A A AR ‘?"’@é‘ L ELET G S
P Q & v 9
P
: : qﬁfq
(e) Cifras prelminares al 31 de diciembre de 2022. “Cifras eefimadas,

(pv) Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado segun Decreto Numero 54-2022,
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

Fuente: Fondo Monetario Intermacional, Ministerio de Finanzas Publicas y Banco de Guatemala.
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o€ g,

f ‘é} Diferentes entes internacionales han resaltado el buen desempeno macroeconomico

2

Y del pais.

S&P Global MooDy’s ' ;

Ratin gs INVESTORS SERVICE FItChRatmgs

Abril de 2022 Junio de 2022 Febrero de 2023
BB- Positiva Ba1l Estable BB Estable

Abril de 2022 Julio de 2022
Positiva o E
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