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ECONOMIA MUNDIAL SE ENCUENTRA ESTANCADA

ACTIVIDAD ECONOMICA MUNDIAL
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EL FMI HACE UNA ACTUALIZACION DE SUS PROYECCIONES,

EN ENERO 2024

|l a moderacion de la inflacion
y el crecimiento firme desbrozan

el terreno para un ate rri Zaj e syave Las proyecciones sitian el crecimiento mundial en 3,1% en
2024 y en 3,2% en 2025, lo que supone que las previsiones
para 2024 son 0,2 puntos porcentuales superiores a las de Ia
edicion de octubre de 2023 de Perspectivas de la economia
mundial (Znforme WEQO)

La recuperacion econémica mundial estd resultando ser sotprendentemente resiliente tras Ia pandemia de
COVID-19, Ia invasion rusa de Ucrania y Ia ctisis del costo de vida. La inflacion esti disminuyendo mas
ripidamente de lo previsto tras tocar techo en 2022 y estd afectando menos de lo esperado al empleo y Ia actividad
econdmica, como resultado de Ia evolucion favorable por el lado de Ia oferta y el endurecimiento de las politicas
por parte de los bancos centrales, que ha mantenido ancladas las expectativas de inflacion. A la vez, se espera que
las elevadas tasas de interés ditigidas a combatir Ia inflacion, unidas al retiro del respaldo fiscal en un contexto de

deuda elevada, frenen el crecimiento en 2024,
-



ECONOMIAS AVANZADAS DESACELERANDOSE

CHINA NO DESPEGA Y EMERGENTES CONTINUARAN ESTABLES

ACTUALIZACION DE LAS PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ENERO DE 2024

Cuadro 1. Panorama de las proyecciones de Perspectivas de la economia mundial

ol
Ineranual Ineranual
Dilerencia con las proyeccionss Diferencia con [as proyecoones
Esfmacionss Proyecdiones del informe WEO oct 2023 1/ Esfmacionss Proyecoiones del informe WEQ oct 2023 1/
Fooanxnr xnxa¥ am¥ s ¥ 20247 2025 rooazn® k¥ anF s ¥ 20247 2025
Producto mundial 15 31 31 32 0.2 0.0  Oricnie Medio y Asia Central 35 20 28 42 0.5 03
Economias avanzadas 26 16 13 18 0,1 (1] Arabia Saudia ar -1.1 27 55 1,3 13
Estedos Unidos 18 25 21 1.7 0B 0,1 Afica subsahariana 40 33 3B 4.1 02 0,0
Zona del euro 34 05 0s 17 03 01 Nigeria 33 28 30 31 01 00
Alemania 18 0.3 05 186 -04 0.4 Sudafica 18 06 1.0 13 0.8 0.3
Francia 25 0.8 10 17 -03 01 Paridas iformativas

[i=15 T or 07 11 0.0 01 Crecimiznio mundial segin fpos de cambio de mercado 30 27 28 27 02 0.0
Espafia 58 24 15 21 -02 0.0 LInion Europea 36 06 12 19 0.3 0.2
Japén 1,0 18 0g 08 -0 02  ASEAN-5 S 55 42 47 44 02 0.1
Reno Unido 43 05 08 18 00 04  Orienk Medio y Nork de Afica 56 20 28 42 05 03
Canada 38 1.1 14 23 0.2 0,1 Economias de mercados emergentes e ingreso mediano 40 42 40 40 01 0,0
Ofras economias avanzadas 3 27 1.7 21 25 -01 0.2 Paisses en desarrollo de ingreso bajo 52 40 50 56 -0.1 0,0
Economias de mercados emergentes y en desammollo 41 41 41 42 0,1 01 Yolumen del comercio mundial (bienes y servicios) & 5.2 04 33 36 -0.2 0.1
Economias emergenies y en desarrollo de Aga 45 54 5.2 48 04 01 Economias avanzadas 6,1 03 25 3.2 0.4 01
China k1) 52 45 41 04 0,0 Economias de mercados emergenies y n desarrolio T 0E 45 44 02 0,0

India 4/ 72 67 65 65 02 02  Precios de las materias primas
Economias emergenies y en desarrollo de Europa 1,2 27 28 25 06 0.0 Petraleo 7/ 332 =160 23 48 -18 01
Rusia 12 3.0 28 11 15 01  imgorcin mundial de makrias primas) 78 6.1 08 -04 1,8 03
Amesica Lafna y el Carbe 42 25 13 25 4 01 Precios mundiales al consumidor & a7 6.5 58 44 0.0 -0z
Brasil 30 kR 17 19 02 0.0  Economias avanzadas & 73 45 26 20 04 02
México 38 34 27 15 06 0,0 Economias de mercados emergenies y en dezarrolio 8/ 95 84 B1 B0 03 0.2

FUENTE: Fondo Monetario Internacional



AUN CON LOS ACONTECIMIENTOS GEOPOLITICOS, EL
PRECIO DEL CRUDO SE MANTIEN ESTABLE

’ 1 Principales factores que han influido en el precio internacional del
Crude Oil Mar 24 (CL=F) 77 Precio en USS por barril petroleo
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LA INFLACION MUNDIAL CON TENDENCIA A LA REDUCCION Y
NO HA AFECTADO EL MERCADO LABORAL (EEUU)

Global consumer price inflation Labor market indicators in the

United States
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FUENTE: International Monetary Fund
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EN GUATEMALA TAMBIEN HAY UN ESTANCAMIENTO ECONOMICO.
EL SE CTOR QUE MAS CRECE ES EL FINANCIERO

EVOLUCION ESPERADA DEL PIB DE GUATEMALA 2024
(VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL)
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Y SU COMPORTAMIENTO ES SIMILAR AL DE OTRAS ECONOMIAS Y SE

SUSTENTA CON OTROS INDICADORES

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Producto Interno Bruto (%) (VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL)
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LAS EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO HAN BAJADO, AL IGUAL QUE
EL INDICE DE CONFIANZA

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PIB PARA 2023 Y 2024

(VARIACIONES ANUALES)
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Fuente: Banco de Guatemala. Encuesta de expectativas de la actividad econoémica al panel de analistas privados.
Datos a diciembre de 2023,

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
90.00
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Seespera mayor dinamismo en los siguientes 6 meses

80.00 -

70.00

30.00 -
ZONA DE CONTRACCION
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Fuente: Banco de Guatemala. Encuesta de expectativas de la actividad econdmica al panel de analistas privados.
Datos a diciembre de 2023.




Y AFINAL DE ANO ERAN MUY NEGATIVAS

Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados Diciembre de 2023

INDICADORES SOBRE EL NIVEL DE CONFIANZA

2022 2023
Pregunta i i )
Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto | Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre
1. sCome consadera que evolucione ol clima de los
lI.!.'gDE!‘U! ]J{L["_I ].1! JI_'UI'JJ'.{'I{{(‘! IJI'UIJ'['IFLil'HS dtl
sector povado en los proximos seis meses en
comparaciin con los pasados sers meses?
Mejorari 17.6% 6.2% 15.8% 15.8% 26.3% 33.3% 22.2% 17.6% 5.9% 22.2% 5.6% 11.8% 17.7%
Igwl 76.5% 81.3% 73. 7% 68.4% 57.9% 55.6% 66.7% 70.6% 88.2% 55.6% 33.3% 64.7% 52.9%
Empeorari 5.9% 12.5%s 10.5% 15.8% 15.8% 11.1% 11.1% 11.8% 5.9% 22.2% 61.1% 23.5% 29.4%
2 ;Considera usted que sctualmente ka economa
del pais estd mejor que hace un afo?
Si 35.3% 3.2% 38.9%, 6% 31.6% 33.3% 38.9% 23.5% 29.4% 33.3% 16.7% 11.8% 23.5%
No 64.7% 68.8% 61.1% 68.4% 68.4% 66.7% 61.1% 76.5% 70.6% 66.7%0 83.3% B8.2% 76.5%
3. ;Espera nsted que la evolucion econdmica del
pais mejore durante los proximos seis meses?
S 41.2% 37.5% HA4% 4% 42.1% 38.9% 50,0% 35.3% 23.5% 33.3% 22.2% 47.1% 35.3%
No 58.8% 62.5% 55.6% 55.6% 57.9% 61.1% 50,0% 64.7% 76.5% 66.7% 77.8% 52.9% 64.7%
4, ;Como considera que sea la coyuntura acmeal de
las empresas en el pais para efechuar mversiones?
Buen momento 17.6% 6.2% 10.5% 21.1% 21.1% 22.2% 16.6% 5.9% 0.0% 16.7% 0.0% 5.9% 0.0%
No estd seguro 76.5% B1.3% 73.7% 63.1% 68.4% 66.7% 66.7% §2.3% B2.4% A% 33.3% 58.8% 52.9%
Mal momento 5.9% 12.5% 15.8% 15.8% 10.5% 11.1% 16.7% 11.8% 17.6% 38.9% 66.7% 35.3% 47.1%

FUENTE: Banco de Guatemala




EL MOTOR DE LA ECONOMIA, POR MUCHO, SIGUE SIENDO EL
CONSUMO

Producto Interno Bruto Medido por el Destino del Gasto
2022-2024

(Estructura porcentual y tasas de crecimiento)
Estructura porcentual Tasas de variaciéon
CONCEPTO
2022 (p) 2023 (e) | 2024 (py) | 2022 (p) 2023 (e) | 2024 (py)
1. DEMANDAINTERNA 3.7 4.3 35
GASTO DE CONSUMO FINAL 100.0 99.4 99.3 4.6 3.7 3.3
Ggstns enlconsumo de las personas e instituciones 885 878 88.1 4.2 36 37
privadas sin fines de lucro
Gastos en consumo del gobierno general 11.5 11.6 11.2 7.2 3.9 -0.1
FORMACION BRUTADE CAPITAL FIJO 16.8 16.6 16.5 3.5 8.5 2.5
VARIACION DE EXISTENCIAS -0.1 -0.2 0.2
2. EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 19.0 17.2 17.3 7.0 -0.4 4.2
3. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 35.7 329 33.3 4.4 4.1 4.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO (1+2-3) 4.1 3.5 25-45
(p) Cifras preliminares.
(e) Estimacion de cierre.
(py) Cifras proyectadas, el detalle que se presenta corresponde a los valores centrales de la proyeccion del rango de crecimiento del PIB (2.5% — 4.5%).

Nota:  Las cifras se presentan conforme a la metodologia del SCN 2008, con afio de referencia 2013.
Fuente: Banco de Guatemala.




Y SI NO HACEMOS ALGO DIFERENTE, ESTAMOS CONDENADOS A
SEGUIR CON CRECIMIENTOS MODESTOS

Aumentar la
productividad

Implementar
reformas
estructurales

Incrementar la
inversion (IED +
inversion interna,
publica y privada)

Largo plazo

2024
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FUENTE: Banco de Guatemala
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LA INFLACION HA CEDIDO Y SE ESPERA QUE SE MANTENGA EN 2024
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FUENTE: Banco de Guatemala




PERO LOS ALIMENTOS SIGUEN AL ALZA

IPC NOVIEMBRE 2023 SEGUN DIVISION DE GASTO LAS 12 DIVISIONES DE GASTO MAS IMPORTANTES
PONDERACION (VARIACIONES PORCENTUALESINTERANUALES) BASE DE MEDICION PARA CALCULAR EL INDICE DE PRECIOS
10.43% Trasporte |-11.30% — AL CONSUMIDOR (IPC)
313% | Comunicaciones 0.13 %_l, DIVISION DEL GASTO PONDERACION
3% Educacion 10.40%
348% Hucbles . 147% 1 Alimentos y bebidas no alcohdélicas 28.75
141% Vestuario . 1.99% 2 Bebidas alcohélicas y tabaco 0.28
0.28% B. Alcohélicas - 2.43% 3 Prendas de vestir y calzado 7.4
g 4 Vivienda, agua, electricidad y gas 12.61
412% Salud - 2.72% 5 Muebles y articulos para el hogar 543
12.61% Vivienda I 3.01% 6 Salud 4.22
716% Diversos 7 Transporte 10.43
8 Comunicaciones 515
5.62% Recreacion _ . 9 Recreacion y cultura 5.62
28.75% Alimentos _8.47% 10 Educacion 3.72
y 11 Restaurante y hoteles 924
0% | Resturates I $ 6% _ St
! 12 Bienes vy servicios diversos 7.16
-15.00%12.00%-9.00% -6.00% -3.00% 0.00% 3.00% 6.00% 9.00% 12.00% Total 100
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)




EL ENDURECIMIENTO DE LAS CONDICIONES MONETARIAS CONTINUA
(TASAS DE INTERES DE BANCOS CENTRALES)

Tasa de Politica Monetaria (%)
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2023
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FUENTE: Banco de Guatem



LAS TASAS BANCARIAS HAN COMENZADO A AJUSTARSE , AUN
CUANDO ES EN LAS OPERACIONES DE CONSUMO

CARTERA DE CREDITOS TOTAL POR AGRUPACION
EN MONEDA NACIONAL
EN MONEDA EXTRANJERA
b EN MONEDA NACIONAL
orcentaje
0% Pt Porcentaje
b 28.0%
16.6% ' - 264%
16.7% 16 7.5% 24.0%
20.0% \
16.4%
1.2% 16.0% 16.3%
1614 " 12.0% .
- g0% eSS m s s s 3:3%
__________________________________ 6.7%
156 " 4.0%
1554 0% | Dic-2020 [ Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023
60% = = = EMPRESARIAL MAYOR 6.8% 6.5% 6.4% 6.7%
— EMPRESARIAL MENOR 10.4% 10.1% 9.6% 9.6%
Dic:2020 Die-2021 Dic-2022 Dic-2023 - - ——— CONSUMO 243% 24.1% 25.0% 26.4%
‘TASA 155% ’ 154% | 160% | 166% ‘ . D220 Dozt Do A2 DB | T \icrocaeoito 218% 19.4% 17.2% 16.3%
.m”‘[ b3% b.1% ‘ 6% L HIPOTECARIQ PARA LA VIVIENDA 9.1% 9.0% 9.0% 8.8%

TASA DE INTERES ACTIVA PROMEDIO PONDERADO

FUENTE: Superintendencia de Bancos






LAS REMESAS FAMILIARES SIGUEN AL ALZA, AUNQUE SE HA
NORMALIZADO SU TASA DE CRECIMIENTO

GUATEMALA: REMESAS FAMILIARES ACUMULADAS

Guatemala (Millones de US
| S] VARIJACIONES PORCENTUALES INTERANUALES
50.00%
21,685
40.00% -
20.1% ’
del PIB
30.00% -
" nov-23
' 20.00% - 10.00%
! 12 50%
) 11.00%
4783 910 i 10.00% - %
del PIB del PIB 0.00 /
-10.00%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
FUENTE: Banco de Guatemala 13 Fuente: Banco de Guatemala. Datos a noviembre 2023.




LAS REMESAS SE DESTINAN PRINCIPALMENTE AL CONSUMO

Destino (%)

2022

Personas
remitentes

58.4

Personas
receptoras

Poblacion
beneficiaria**

16.4

7.2 57

Consumo™ Construccion y adquisicion de Ahorro Otras inversiones
vivienda

* Incluye consumo intermedio
** Serefiere a aguellas personas que residen en hogares de los receptores de remesas y que de forma directa o indirecta se benefician de esos recursos

FUENTE: Banco de Guatemala, con cifras de la Organizacidn Internacional para las Migraciones

2,141,401

1,748,040

6,555,944

12.3

Inversion social




EL COMERCIO EXTERIOR SE ESPERA SE RECUPERE. SE ESPERA UN
DEFICIT COMERCIAL (X<M)

Exportaciones FOB (%) Importaciones CIF (%)
Ao Millones de USS m Millones de USS
2.7
2020 11,101.2 2020 18,206.7 46.1
2021 13,619.8 2021 26,607.9
2022 15,654.3 14.9 2022 32,123.7
2023 14,871.6 2023 31,641.8

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

FUENTE: Banco de Guatemala




LAS REMESAS VUELVEN POSITIVA LA BALANZA DE CTA. CTE. DEL PAIS
Y PERMITEN EL AUMENTO DE RESERVAS INTERNACIONALES

Resultado de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos .
2010-2024 (Millones de USS)
(Porcentaje del PIB)
6.0

S 20940 21319 21,819

Area de Superdvit

4.0
El nivel actual de reservas

P~
N o o,
) TE I I : II
1 o
. L equivale o alrededor de 8

. de importacion de
I . 13 733 175 L
20 g I I % 063 . . bienes
N Area de Déficit
@ o~ %
B

-4.0
5.0 < 0} ™~ o0 o] <
L L Lo L Lo N N
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022(e)2023(pl2024(py) (o] (o] (o] o} o} o o} o} o] (o] o] o] 0
_— ~N N N N N N N N
(p) Preliminar.
(e) Estimacion de cierre.
(py) Proyeccion.
FUENTE: Banco de Guatemala

Fuents: Banco de Guatemala.




LAS REMESAS AYUDAN A MANTENER ESTABLE LAS CONDICIONES
CAMBIARIAS. TIPO DE CAMBIO CUASIFIJO

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO DIARIO DE REFERENCIA CON ) )
RELACION AL DOLAR DE EE. UU. Tipo de cambio
(QUETZALES POR USS. 1.00)
7.95000
25/03/2020_’
7.92793
29/01/2023
7.90000 - [L785212
7.85000 - ” ™ e RN g
/ N - s S T
; 20012024) 7.83 : _ 710 A?:
7.80000 - \ oLz 7.60 +/- 1.5%
e U N _ Variacion diaria
775000 Lheoeee b A . TNsmeaee maxima
====Promedio del periodo 2019-2023
7.70000 - ~129/01/2022 = Limite superior (+2 Desv. Est.) 7.35
ledinis «=Limite inferior (-2 Desv. Est.) ’
7.65000 - ~62141 ——Tipo de cambio Prom. Pond.
7.60000 | 8 & 3 9 g N = 2 g S N R
N LIPSO PSS '*:Q%njb@b'@? &P o o o o o o o o o o o o
m“f N e& @W '»"'W m";\' & @W v & s”’\m @N "4 N’ m";" §’°\W @% \'\:“ Q";\‘ & @\ﬂ' 4 m"’\w & @\ﬂ' \\’» m":\' m\ﬂ' @q‘ N W - “ " “ “ “ “ - - “ “ “
O Q\swg\«\b\ru\,\'px\x\q\\b\b\&'\}x\\ Q\@\Q\\\m\s\a\\a\
Fuente: Banco de Guatemala. FUENTE: Banco de Guatemala ”







SISTEMA BANCARIO SOLIDO, LIQUIDO Y RENTABLE

INSTITUCIONES BANCARIAS

AL 31 DE DICIEMBRE 2023

Valores en millardos de Quetzales - Indicadores en porcentaje

iNDICE DE ADECUACION DE CAPITAL

17.3% 16.5% 16.7%

16.1%

Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023
mem [NDICE DE ADECUACION DE CAPITAL == REQUERIMIENTO REGULATORIO
RESULTADOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
Del 01 de enero al 31 de diciembre 2023
Liguidez inmediata 19.0%
Productos Liquidez mediata 44.3%
Patrimonio con relacién a activos 10.2%
Rendimiento sobre patrimonio (ROE) 21.9%
Gastos
Rendimiento sobre activos (ROA) 2.1%
Cartera de créditos vencida / cartera de créditos bruta 1.8%
Resultado
Cobertura de cartera de créditos en riesgo 189.2%

FUENTE: Superintendencia de Bancos



EL BOOM DE CREDITO POST-PANDEMIA HA LLEGADO A SU FIN; PERO
SU CRECIMIENTO ES MAYOR QUE EL DE LAS CAPTACIONES

INVERSIONES CARTERA DE CREDITOS

Millones de
COuetzales

130,347.6 280,000.0 . 300,432.4
30.0% 240,000.0
20.0% 200,000.0
160,000.0

120,000.0

0.0% B0,000.0
-10.0% 40,000.0
0.0

1 132,596.2 130,347.6
17.6% A% 5.E% -1.7% e Cartera de Créditos

e W ariacidin imteranual

OBLIGACIONES DEPOSITARIAS

e Obligaciones Depositarias 305,053.7 338,302.8 373,840.5 402,5973.7
i ariaciin interanual 16.5% 10.5% 10.5% 7.8%

FUENTE: Superintendencia de Bancos



COMO RESULTADO, LAS CONDICIONES DE LIQUIDEZ DEL SISTEMA
BANCARIO SE SIGUEN REDUCIENDO

CRECIMIENTO MEDIOS DE PAGO MENOS
CRECIMIENTO CREDITO AL SECTOR PRIVADO
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FUENTE: Elaboracitn propia con informacidn del Banco de Guatemala



CONSUMO SIGUE SIENDO EL MAS DINAMICO, AUNQUE EL
EMPRESARIAL MENOR FUE EL UNICO QUE MUESTRA ACELERACION

Por tipo deudor (26)

%
FUENTE: Banco de Guatemala






EL DEFICIT FISCAL ESTA BAJO CONTROL Y LA DEUDA PUBLICA ESTA

EN NIVELES MANEJABLES

Deuda Publica

Deficit Fiscal (% del PIB] (% del PIB)
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FUENTE: Banco de Guatemala FUENTE: Banco de Guatemala




EL PROBLEMA ES QUE, PARA ELLO, CADA VEZ SE SACRIFICA MAS LA
INVERSION PUBLICA
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FUENTE: Alianza Técnica de Apoyo al Presupuesto (ATAL) con informacidn del Ministerio de Finanzas Piblicas






MANTENER LOS NIVELES DE RIESGO- PAIS, PARA ATRAER IINVERSION
EXTRANJERA Y ACCEDER A CREDITOS MAS BARATOS
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Fuente: Invenémica con base en datos de JP Morgan Chase. Datos al 05 enero 2024,
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LO QUE DICE STANDAR & POORS DE GUATEMALA

“Nuestras calificaciones crediticias soberanas de Guatemala se han mantenido a pesar de la mayor
incertidumbre politica. Las politicas fiscales y monetarias cautelosas del pais y su solida posicién externa
deberian respaldar el crecimiento econémico continuo y estabilidad.”

S&P GlObal rangsDiec ® “LOS inversionistas parecen centrarse mas en las prudentes politicas macroecondomicas de Guatemala

Rat| ngs que en laincertidumbre politica.”

“Guatemala ha tenido un largo historial de cautela fiscal y politicas monetarias. También se beneficiaria
1Qué implicara para la calificacidn soberana de Guatemala la débil 4 . . . . .
gbirabikiad bge ww nods Ml Btncar de un fuerte perfil externo (superavits en cuenta corriente), e importantes reservas internacionales, que
actuan como un amortiguador externo contra posibles presiones sobre el quetzal guatemalteco.”

® «;Ppodri Guatemala alcanzar una calificacién de grado inversién?
Podriamos aumentar la calificacion si los acontecimientos politicos favorables aumentan la confianza
de los inversores.
Una nueva mejora dependeria de un fortalecimiento significativo del marco regulatorio y legal del pais
N

®

“sComoleira al sector financiero?

Mientras las politicas fiscales y monetarias cautelosas del pais y su sdélida posicion externa contintien
impulsando el crecimiento econdmico, esperamos que el sistema bancario de Guatemala mantenga
una expansion crediticia consistente.”

FUENTE: Banco de Guatemala



LO QUE DICE MOODY'S DE GUATEMALA

“La transicion pacifica del gobierno y la eliminacion de obstaculos al financiamiento del
presupuesto reducen los riesgos crediticios.”

® “Latransicion pacifica del poder mitiga los riesgos politicos debido a la legitimidad del nuevo gobierno.”

Mooby’s
INVESTORS SERVICE .

“Se preve estabilidad en las tensiones internas luego de una serie de escaladas ocurridas en los ultimos
meses de 2023, disminuyendo los riesgos relacionados a eventos politicos.”

® “a agenda del nuevo gobierno se centrara en combatir la corrupcion y reforzar las instituciones
democraticas, sin romper con la linea de la formulacién de politicas econdmicas prudentes. Sin

embargo, enfrentara limitaciones presupuestarias.”

LT

B

1N

® “Con el Presupuesto 2023 vigente se prevé un déficit fiscal de 1.8%, al mismo tiempo que el nuevo
gobierno no tendra que pedir aprobacion al Congreso de la Republica para emitir nuevos bonos para

el refinanciamiento de la deuda”

® «“E| surgimiento de tensiones politicas, aunque cada vez menos probables, debilitarian el crecimiento
de la actividad economica. Adicionalmente, el crecimiento economico al tercer trimestre de 2023 fue
de 3.7%, consistente con las previsiones de un crecimientode alrededor de 3.5% para 2023y 2024.”

FUENTE: Banco de Guatemala



AUNQUE AUN NO SE LLEGA A GRADO DE INVERSION, LAS
CALIFICACIONES DEL PAiS HAN MEJORADO

2022 2023

Fundamentos destacados por las

Perspectiva positiva Mejoras [
Fitch Ratings:[» a Fitch Ratings y Standard & Poor’s Calificadoras
Standard & Poor’s: /- a4 mejoraron la calificacion , I
Moody’s: = a 2020 Segunda menor caida del crecimiento en

la region (-1.8%)

Una de las mayores recuperaciones del
crecimiento economico (8.0%)

2021

FitchRatings

STANDARD
&POOR'S

Crecimiento econdmico (4.1%) superior al

2022 potencial (3.5%)

2\

Fitch Ratings

STANDARD

2023 Crecimiento economico en linea con el
£POOR’S

potencial (3.5%)

Incremento de la recaudacion tributaria
de 58% (2020-2023)

BB-/
\33 Acumulacién de RMI
B+/ 9 Estabilidad cambiaria

B1
@ Crecimiento del crédito
FUENTE: Banco de Guatemala

30
Fuente: Empresas calificadoras de riesgo 40




ASPECTOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA GUATEMALTECA
A TOMAR EN CUENTA

Primer ano de gobierno con poco gasto publico y demandas sociales altas
Crecimiento econdmico lento

Falta de seguridad ciudadana

Deficiente infraestructura

Baja inversion publica y privada

Mejora del ambiente politico (se dio la transicion de poder)
Macroeconomia estable

Mantenimiento de los indicadores de riesgo-pais

Sistema financiero soélido

Inflacion controlada (posibilidad de reduccion de los intereses)
Remesas familiares contintan dinamicas

Resiliencia de la economia




MUCHAS GRACIAS
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